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Indledning

Rise Sparekasse offentligggr risiko- og solvensrapportens oplysninger med henblik pa
opfyldelse af Kapitaldeekningsbekendtggrelsen § 60 - § 66 rapporteringen. Offentligggrelsen
sker pa sparekassens hjemmeside: WWW.risespar.dk

Som udgangspunkt skal alle sgjle 3 oplysninger offentligggres, men sparekassen skal dog ikke
give oplysninger vedrgrende forretningsomrader, som sparekassen ikke beskaftiger sig med.
Som fglge heraf vil der veere punkter, som sparekassen ikke giver oplysninger om.
Sparekassen vurderer, at de offentliggjorte oplysninger er hensigtsmaessige og i
overensstemmelse med de generelle regnskabsstandarter.

Sparekassen vil Igbende vurdere behovet og arbejde med, at der i risikostyringen indfgres
gradvis mere avancerede metoder.

Oplysningerne vil Igbende blive opdateret i det omfang der matte veere behov herfor, dog som
minimum i forbindelse med offentligggrelse af rsrapporten.

Oplysningerne i denne rapport er veerende ikke-reviderede oplysninger.

Risikoforhold
Det overordnede princip for sparekassen er, at de risici, som opstar i forbindelse med spare-
kassens drift ngje identificeres, overvages og holdes inden for fastsatte rammer.

De vaesentlige risici er:

Saerlige risici
Sparekassen forretningsmaessige risici knytter sig isaer til Arg, Langeland og Fyn, da
forretningsvolumen szerlig er knyttet til dette omrade.

Finansielle risici.

Sparekassen finansielle risici afhsenger af stabiliteten i udviklingen pa de finansielle markeder.
Sparekassens fglsomhed afhaenger af volatiliteten pa finansmarkederne, samt af hvilke gvrige
a@ndringstegn der vil vaere i gkonomien. Hgj volatilitet vil kunne fa stor indflydelse p& kurs-
reguleringer og nedskrivninger p& udl@n, prissaetning pa ind- og udldn m.v.

Risikostyring

Sparekassen er eksponeret over for forskellige typer af risici. Formalet med sparekasses
politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opstd som fglge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder.

Sparekassen udvikler Igbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som til
dagligt pavirker virksomheden. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer og principper
for risiko- og kapitalstyring og modtager Igbende rapportering om udvikling i risici og
udnyttelse af de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici foretages af direktionen og
der foretages kontrol af regnskabschefen. Pengeinstituttet anvender ikke afledte instrumenter
til afdeekning af de finansielle risici.

Kreditrisiko

De vaesentligste risici i sparekassen vedrgrer i sagens natur kreditrisiko. Sparekassens
risikostyringspolitikker er derfor tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med
kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger inden for de af bestyrelsen vedtagne rammer og
forventet sikkerhed. Modparter til terminsforretninger er begraenset til at vaere kredit-
institutter, der har en hgj kreditveerdighed. Der er endvidere vedtaget politikker, der
begreenser eksponeringen i forhold til ethvert kreditinstitut, som sparekassen har forretninger
med. Stgrre udlan er deekket ved tilstraekkelig likvid sikkerhed.

Den samlede krediteksponering er sammensat af balancefgrte og ikke balancefgrte poster.
Eksponeringen omfatter b&de den almindelige bankforretning og handelsaktiviteterne.
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Sparekassen fglger Igbende alle udldn og garantier over 0,5 mio. kr. pa individuel basis. @vrige
udldn og garantier overvages pa gruppevis basis dog saledes, at nar objektiv indikatorer viser,
at der kan opstd et konkret problem med et engagement, bliver disse ligeledes vurderet
individuel.

Sparekassen klassificerer kunderne i 2 grupper i overensstemmelse med den risiko, der
vurderes at veaere forbundet med 13n til netop denne kunde. Klassificeringen sker for
privatkunder p@ baggrund af radighedsbelgb, sikkerhed og reel formue, mens erhvervskunder
klassificeres efter indtjening, egenkapital og sikkerhed.

Kreditpolitikken fastlaegger, at der skal tilstreebes en god spredning pa engagementsstgrrelser,
kunder og brancher. Sparekassens kreditrisiko overvages Igbende. Kvartalsvis foretages en
gennemgang af engagementer der vurderes, at vaere risikofyldte.

Fra og med ar 2007 har sparekassen beregnet de gruppevise nedskrivninger med baggrund i
Lokale Pengeinstitutters udviklede model. Denne model burde, med baggrund i de indlagte
samfundsmaessige parametre, give et mere retvisende billede af de fremtidige forventninger til
tab pa grupper.

Markedsrisiko

Markedsrisikoen styres via fastsatte limits for en lang reekke af risikomal. Opggrelse,
overvagning og rapportering af markedsrisici sker lgbende. Rapporteringen udarbejdes af
regnskabschefen. Direktionen modtager Igbende rapportering om disse risici. Bestyrelsen
modtager rapportering om udvikling i markedsrisici p& manedsbasis.

- Renterisiko

Det kan oplyses, at sparekassens renterisiko bl.a. beregnes ud fra sparekassens beholdning af
obligationer. P8 trods af den fgrte forsigtige fondspolitik kan driften for 2015 blive vaesentlig
pavirket af udviklingen pa rentemarkederne. Dette med baggrund i sparekassens store
overskudslikviditet som primaert er placeret pd obligationsmarkederne, samt hos de @vrige
pengeinstitutter pa markedsvilkar.

Renterisikoen beregnes i overensstemmelse med Finanstilsynets vejledning

- Aktierisiko.

I bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko
sparekassen ma patage sig. Sparekassens aktieportefslje bestdr af unoterede aktier i
sektorselskaber/samarbejdspartnere inden for den finansielle sektor samt likvide aktier noteret
pa autorisret markedspladser (stgrste parten i Danmark). Aktiebeholdningen falges ngje.

- Valutarisiko.
Sparekassen har en lav eksponering i valuta. Valutarisikoen fglges ugentligt. Sparekassen har
vedtaget retningslinier for, hvilke valutaer det er tilladt at have eksponering i.

- Likviditetsrisiko.

Sparekassens likvide beredskab bliver styret ved at opretholde tilstraekkelig likvider,
ultralikvide veerdipapirer, tilstraekkelige kreditfaciliteter samt evnen til at lukke
markedspositioner. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malsaetning om at sikre et
tilstreekkeligt og stabilt beredskab. Sparekassen tilstraeber at have en overdakning i forhold til
kravene i lov om finansiel virksomhed pa 100 %. Likviditetsudviklingen fglges og stresses
maned for maned via udarbejdelse af Lokale Pengeinstitutters model for likviditetsudvikling.
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- Operationel risiko.

Sparekassen har med henblik pd at mindske tab som fglge af operationelle risici udarbejdet
flere politikker. En central del heraf er sikkerhedspolitikken, der stiller en raekke krav til IT og
personale, ligesom den stiller en reekke minimumskrav til hdndtering af fglsomme oplysninger.
Herudover er der udarbejdet ngdplaner for IT, som skal begraense tab i tilfaelde af manglende
IT-faciliteter eller anden lignende krisesituation. Sparekassen gnsker et sikkert kontrolmiljg og
har derfor ogsa udarbejdet en raekke standarder for, hvorledes kontrol skal foregd. Der er pa
vaesentlige omrader etableret interne kontrolfunktioner, som etableret en compliancefunktion,
der skal medvirke til at sikre, at sparekassen lever op til eksterne savel som interne krav. Der
er udarbejdet skriftlige arbejdsgange med henblik pa at minimere afhaengighed af enkelt-
personer.

Centrale dele af sparekassens IT-funktion er outsourcet til Skandinavisk Data Center.
Sparekassen arbejder p.t. med modeller og metoder som led i de nye kapitaldaekningsregler.

Det er sparekassens politik, at de operationelle risici til stadighed begraenses under
hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet hermed.

Anvendelsesomrade

Rise Sparekasse har ikke datterselskaber, og det er derfor ikke relevant for sparekassen at
skelne mellem regnskabsmaessige formal og konsolidering i henhold til kapitel 12 i lov om
finansiel virksomhed.

Rise Sparekasse

(Rise Spare- og Lanekasse)
St. Rise Landevej 10

5970 Argskgbing

TIf.: 62 52 14 08
Fax: 62 52 14 28

www.risespar.dk
CVR nr.: 54 78 73 16

Hreg.: 0847
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Kapitalgrundlag

Sparekassens kapitalgrundlag opggres efter lov om finansiel virksomhed samt vejledning til
udfyldelse af indberetningsskemaer for opggrelse af solvens, kapitalgrundlag og risikovaegtede
poster for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmaeglerselskaber og investerings-
forvaltningsselskaber udgivet af Finanstilsynet. Opggrelsen af kapitalgrundlaget foreleegges
bestyrelsen pd manedsbasis i forbindelse med den Igbende rapporteringsprocedure.

Opggrelse af kapitalgrundlag (1.000 kr.)

1. Kernekapital

1.1. Garantkapital 21.146

1.4. Overfgrt overskud eller underskud 45.543

Kernekapital i alt 66.689
2. Primaere fradrag i kernekapital

2.2. Foresl3et udbytte til garanterne 608

2.3. Udskudte aktiverede skatteaktiver

L \ . 229

2.4. Ramme til indlgsning af garantkapital 1.000

2.5. Prudent valuation (COREP forsigtig veerdiansaettelse) '152

Kernekapital efter primaere fradrag 64.645
5. Kernekapital inkl. hybrid kernekapital efter primaere fradrag 64.645
6. Andre fradrag

6.3. 60 % af summen af kapitalandele > 10 % 5.192

Kernekapital efter fradrag 59.453
8. Supplerende kapital

8.1. Ansvarlig 1dnekapital 15.269

Kapitalgrundlag fgr fradrag 74.722
11. Fradrag i kapitalgrundlag

11.3. 40 % af summen af kapitalandele > 10 % 3.461
12. Kapitalgrundlag efter fradrag 71.261
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Kapitalkrav til de risikovaegtede poster
Kapitalkravet til de risikovaegtede poster fremgar af nedenstdende skema.

Risikoeksponeringer 31-12-2014

Risikovaegtede

Kapitalkravet

(1000 kr.) Poster (8 % af eksponeringen)
Institutter 6.884 551
Erhvervsvirksomheder 3.181 254
Detailkunder 161.476 12.918
Sikret ved pant i fast ejendom 24.844 1.987
Restance eller overtraek 20.825 1.666
Seerlig hgj risiko 2.263 181
Aktier (sektor/ udenfor handelsbeholdning) 8.885 711
Andre Poster 7.721 618
Geaeldsinstrumenter 39.088 3.127
Aktier 7.019 562
Valuta 4.199 336
Operationel risiko 46.374 3.710
Risikovaegtede poster i alt 332.759 26.621

Kapitalkravet er indregnet i opggrelsen af det individuelle Kapitalkrav pa naeste side.
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Kapitalbehov og Kapitalkrav

Opggrelsen af sparekassens tilstraekkelige kapitalgrundlag (kapitalbehov) og det individuelle

Kapitalkrav er fordelt pa nedenstaende risikoomrader.

Kapital-og Kapitalkrav opdelt

Intern opgjort

Intern opgjort

pa risikoomrader 31-12-2013 tilstraekkelig Kapitalkrav
kapitalbehov
(1000 kr.)
Sgjle 1 - kravet
o)
Kreditrisici 18.886 5,68 %
o,
Markedsrisici 4.025 1,21 %
o,
Operationelle risici 3.710 1,11 %
o,
Sgjle 1 - kravet i alt 26.621 8.00 %
Tillaeg til:
o)
Indtjening 0 0 %
0,
Udl3nsvaekst 0 0 %
o,
Tillaeg til kreditrisici: 4.032 1,21 %
. . 0 0 %
Store kunder med finansielle problemer
o)
@vrige kreditrisici 4.750 1,43 %
Koncentrationsrisiko pa individuelle 647 0,19 %
engagementer
o)
Koncentrationsrisiko pa brancher 6 0%
o)
Markedsrisici 1.004 0,30 %
0,
Likviditetsrisici 0 0%
o,
Operationelle risici 998 0,30 %
Gearing 0 0 %
Eventuelle tillzeg, som fglge af lovbestemte 0 0 %
krav
38.058 11,44 %

I alt

Kommentering af Kapitalkrav

Sgjle 1- kravet (8 % af de risikovaegtede poster)
Rise Sparekasse er omfattet af kravet i lov om finansiel virksomhed § 124, stk. 2, nr. 1, om, at
solvensen som minimum skal udggre 8 % af de risikovaegtede poster.
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Tillaeg til sgjle 1 - kravet

Indtjening

Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afsaettes ekstra kapital til at modstd kredittab
fremadrettet, er der taget udgangspunkt i Finanstilsynets vejledende benchmarks herfor. Der
er foretaget en vurdering af basisindtjeningen i forhold til de samlede udldn og garantier. Det
er vurderingen, at der ikke er behov for at afseette kapital til afdaekning af svag indtjening.

Udlansvaekst

Ved vurdering af, hvorvidt der skal afsaettes ekstra kapital til udlansvaekst, er der taget
udgangspunkt i Finanstilsynets vejledende benchmarks herfor. Det er vurderingen, at der ikke
er behov for at afsaette kapital til udlansvaekst.

Kreditrisici

Kreditrisici omfatter risikoen for tab som fglge af, at debitorer eller modparter misligholder
indgdede betalingsforpligtelser, ud over hvad der er daekket af sgjle 1, herunder store kunder
med finansielle problemer, koncentrationsrisiko p& individuelle engagementer og brancher og
gvrige kreditrisici.

For stgrre kunder med finanselle problemer sker der en vurdering af det forsigtigt sk@gnnede
tab pa det enkelte engagement.

Afgraensning af kunderne
Kunder med finansielle problemer omfatter fglgende:
Kunder med objektiv indikation for vaerdiforringelse (OIV), bonitetskategori 1

Kunder med vaesentlige svaghedstegn, men uden OIV, bonitetskategori 2c

Afgraensning af engagement
Stgrre engagementer er engagementer, der udggr mindst 2 % af sparekassens
kapitalgrundlag.

Afgreensning af det forsigtigt skgnnede tab

I Rise Sparkasse vurderes det forsigtigt skgnnede tab at udggre det "nettotab”, som ud fra en
forsigtig og fremadrettet vurdering risikeres at tabes, hvis stgrre engagementer med kunder
med finansielle problemer skal afvikles p& grund af misligholdelse.

Det opgjorte kapitalbehov pd store kunder (engagementer over 2 % af kapitalgrundlagen) med
finansielle problemer er opgjort til t.kr. 4.032.

@vrige kreditrisici

Der foretages en vurdering af, hvorvidt der er sarlige kreditrisici i den gvrige kreditportefglje
(engagementer under 2 % af kapitalgrundlagen), herunder landbrug og uudnyttede kreditter,
som ikke er deekket af s@jle 1- kravet.

Sparekassen har vurderet at der p.t. er behov for tillaeg pa t.kr. 4.750.

Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer

Koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer skal deekke den risiko, der er forbundet
med fordelingen af engagementsstgrrelse i udlansportefgljen. Til opggrelse af tillaeget til
koncentrationsrisiko pa individuelle engagementer tages der udgangspunkt i Finanstilsynets
vejledning om tilstraekkelig kapitalgrundlag og Kapitalkrav for kreditinstitutter. I henhold til
vejledningen skal der foretages tillaeg, s&fremt summen af de 20 stgrste engagementer er
stgrre end 4 % af engagementsmassen.

De 20 stgrste engagementer udggr 16 % af engagementsmassen, hvorfor der skal tages et
tilleeg. Sparekassen har beregnet et tillaag pa t.kr. 647.

Koncentrationsrisiko pa& brancher

Koncentrationsrisiko pa brancher skal daekke den risiko, der er forbundet med, at
engagementer er fordelt pa relativt f& brancher. Til opggrelsen af tillaegget for
koncentrationsrisiko pa brancher tages der udgangspunkt i Finanstilsynets vejledning om
tilstreekkelig kapitalgrundlag og Kapitalkrav for kreditinstitutter. I henhold til denne vejledning
skal Herfindahl-Hirschman-indeksen (HHI) anvendes til at male graden af koncentration pa
brancher.
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Sparekassen har beregnet koncentrationen pa gvrige erhverv til 26,0 %, og nar tillaegget er
over 20 % skal der beregnes et tilleeg. Ved beregningen fragar solvensreservationen pa
erhverv, hvilket bevirker at tillaeg udggr t.kr. 6, hvilket ikke medfgrer et procentvis tilleeg til
Kapitalkravet.

Markedsrisici

Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af potentielle eendringer i renter, aktiekurser samt
valutakurser, ud over hvad der er daekket i sgjle 1.

Ved vurdering af, hvorvidt alle markedsrisici er tilstraekkeligt afdeekket af sgjle 1, er der taget
udgangspunkt i Finanstilsynets vejledende benchmarks for renterisiko- herunder rentevip,
aktierisiko og valutarisiko. Med baggrund i disse benchmarks samt en samlet vurdering af
sparekassens markedsrisici er det vurderingen, at der er behov for tillaeg pa t.kr. 1.004.

Operationelle risici

Operationelle risici omfatter risiko for tab som fglge af hensigtsmaessige eller mangelfulde
interne procedurer, menneskelige fejl, systemfejl og eksterne begivenheder, herunder juridiske
risici, udover hvad der er daekket af sgjle 1.

Ved vurdering af tillaeg til operationelle risici er der taget stilling til disse risikoomrader,
herunder sparekassen organisation, it-sikkerhed og it-drift, samt sparekassens
forretningsmodet. P& den baggrund er det vurderingen, at der er behov for tillaeg p& t.kr. 998,
udover hvad der er deekket af sgjle 1.

Gearing

Sparekassens aktuelle gearing pr. 31.12.14. andrager 4,99 hvilket er 0,47 mindre end ultimo
2013 hvor gearingen androg 5,46. Sparekassen har fortaget forskellige stress-senarier, hvor
tallene er stresset med et fald i egenkapitalen pa op til 20 % og en stigning i de samlede
aktiver med op til 15 %. I det vaerste tilfaelde vil sparekassens gearing andrage 7,19. Dette
safremt begge udfald sker samtidigt. Endvidere er tallene stresset med mindre aendringer i de
neevnte forudsaetninger (fald i egenkapitalen samt stigning i de samlede aktiver), hvilket
selvfglgelig giver lavere gearing, end det naevnte stgrste udfald. Sparekassens budget 2015
udviser en aktuel gearing pa 5,12 safremt forudsaetningerne om en stigning pa udlan og
garantier pa 6 % indfries.

@vrige risici

Der er foretaget en vurdering af, om der eventuelt skal afsaettes kapital til risikoafdaekningen
af svag indtjening, kapital til deekning af organisk vaekst i forretningsvolumen. Det er
vurderingen, at der ikke er behov for at afsaette kapital til afdeekning af gvrige risici.

Likviditet

Sparekassen har en hgj likviditetsoverdaekning. Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afsaettes
kapital som fglge af, at der m8 paregnes en meromkostning ved fremskaffelse af likviditet, er
der taget udgangspunkt i sparekassens stresstest af likviditeten pa 1 ars sigt. Der er
vurderingen, at der ikke er behov for at afseette kapital til fremskaffelse af likviditet.

Lovbestemte krav
Der er ikke fra Finanstilsynet overfor Rise Sparekasse fastsat et individuelt solvenskrav.
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Kapitalgrundlag og solvensprocent

Sparekassens kapitalforhold, herunder solvensmaessig overdaekning, fremgar af nedenstdende
tabel

31-12-2013
(1.000 kr.)
Kapitalgrundlag efter fradrag 71.261
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag 38.058
Kapitalprocent 21,4 %
Kapitalkrav (Solvenskrav) 11,4 %
Kapitaloverdaekning (Solvensoverdaekning) 10,0 %

Kapitalkrav og Kapitaloverdaekning

Sparekassen har opgjort sin Kapitaloverdaekniritid % ud fra et Kapitalkrav pa 11,4 %.
Kapitaloverdaekningen anses for at veere tilfredsstle. Kapitaloverdeekningen kan sikre sparekassens
fortsatte drift og medvirke til sparekassens fatéesadvikling til gavn for lokalomradet.

Kreditrisiko og udvandingsrisiko

Sparekassen fglger bekendtggrelsen om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber med hensyn til regnskabsmaessige definitioner af misligholdte fordringer
og veerdiforringede fordringer, hvilket betyder:

Nedskrivninger til tab foretages, nar der er objektiv indikation for veerdiforringelse.
Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi fgr nedskriv-
ningen og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Nedskrivninger foretages savel individuelt som gruppevis. Sparekassen gennemgar Ian over
0,5 mio. kr. individuelt.

For udldn og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis
vurdering af, om der for gruppen er indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages pa grupper af udldn og tilgodehavender, der har ensartede
karakteristika med hensyn til kreditrisiko. Der opereres med 3 grupper fordelt pa én gruppe af
offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og én gruppe af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af
foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestar den Igbende vedligeholdelse og udvikling.
Segmenteringsmodellen fastlaagger sammenhangen i de enkelte grupper mellem konstaterede
tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineaer regressions-
analyse. Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgdr arbejdslgshed, boligpriser,
rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af

tabsdata for hele pengeinstitutsektoren. Herudover har sparekassen foretaget nogle
ledelsesmaessige skan.
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Vardiforringede fordringer og nedskrivninger fordelt pa brancher

Udldn og garanti-
debitorer, hvorpd der

Nedskrivninger/-
hensaettelser

Udgiftsfgrte* belgb
vedr. veerdiregu-

er foretaget ned- | ultimo aret lering og nedskriv-
(1.000 kr.) skrivninger/hensaet- ninger | Igbet af

telser perioder.
Individuelt vurderede udldn/-

| garantier

Landbrug, jagt, skovbrug og
fiskeri 10 10 -1
Industri og rastofudvinding 456 392 -19
Bygge- og anlagsvirksomhed 788 211 199
Handel 2.746 1.433 511
Transport, hoteller og
restauranter 3.636 1.863 503
Information og kommunikation 0 0 0
Fast ejendom 0 0 0
@vrige erhverv 0 0 -37
I alt erhverv 7.636 3.909 1.156
Private 18.399 10.535 579
I alt individuelt vurderet 26.035 14.444 1.735
Gruppevis vurderede
udldn/garantier
Erhverv 90.462 1.248 436
Private 205.600 1.447 -85
I alt gruppevist vurderet 296.062 2.695 351

*Udgiftsforte belgb beregnes som: Nedskrivninger/hensaettelser ultimo 3ret (indevaerende) fratrukket:
Nedskrivninger/hensaettelser ultimo aret (aret fgr) tillagt Endeligt tabt (afskrevet) i aret.
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Individuelle nedskrivninger/hensaettelser  (1.000 kr.) udIdn Garantidebitorer
Akkumulerede nedskrivninger/hensaettelser primo pa udlan 12.331 55
0g garantidebitorer

Bevaegelser i dret

1. Valutakursregulering 0 0
2. Nedskrivninger/hensaettelser i drets Igb 3.731 1.004
3. Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensaettelser foretaget i

tidligere regnskabsdr, hvor der ikke langere er objektiv -2.945 -55
indikation pa veerdiforringelse eller veerdiforringelsen er

reduceret.

4. Andre bevagelser 1.353 0
5. Vaerdiregulering af overtagne aktiver 0 0
6. Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt -1.030 0
nedskrevet/hensat

Akkumulerede nedskrivninger/henszettelser ultimo 13.440 1.004
p3 udlan og garantidebitorer

Summen af udldn og garantidebitorer, hvorpd der er 25.031 1.004
foretaget individuelle nedskrivninger/hensaettelser (opgjort ’ ’

fgr nedskrivninger/henszettelser)

Gruppevise nedskrivninger/hensaettelser (1.000 kr.) Udlian Garantidebitorer
Akkumulerede nedskrivninger/hensaettelser primo pa udlan 710 1.500
0g garantidebitorer

Bevaegelser i dret

1. Valutakursregulering 0 0
2. Nedskrivninger/hensaettelser i arets Igb 540 0
3. Tilbagefgrsel af nedskrivninger/hensaettelser foretaget i

tidligere regnskabsdr, hvor der ikke langere er objektiv -67 -55
indikation pd vaerdiforringelse eller vaerdiforringelsen er

reduceret.

4. Andre bevagelser 67 0
5. Veerdiregulering af overtagne aktiver 0 0
6. Endeligt tabt (afskrevet) tidligere individuelt 0 0
nedskrevet/hensat

Akkumulerede nedskrivninger/hensczettelser ultimo 1.250 1.445
pa udlan og garantidebitorer

Summen af udldn og garantidebitorer, hvorpd der er

foretaget gruppevise nedskrivninger/henszettelser (opgjort 224.322 71.741
fgr nedskrivninger/henseettelser)
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Markedsrisiko

I kapitaldeekningsbekendtggrelsen stilles der krav om, at sparekassen oplyser om solvens-
kravene for en raekke risici, som opggres under markedsrisikoomradet. Herunder ses en
opggrelse af solvenskravene for de pdgaeldende risici.

Opggrelse af solvensrisici pa Veegtet post
markedsrisikoomradet (1.000 kr.)
Gealdsinstrumenter 39.088
Aktier mv. (inkl. kollektive investeringsordninger) 7019
Ravarer 0
Valutaposition 4.199
Ialt 50.306

Eksponeringer i aktier mv., der ikke indgar i handelsbeholdningen

Sparekassen har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en rakke
sektorselskaber. Disse sektorselskaber har til formal at understgtte pengeinstitutternes
forretning indenfor realkredit, betalingsformidling, IT, investeringsforeninger m.v. Sparekassen
pataenker ikke at salge disse aktier, idet en deltagelse i disse sektorselskaber anses for
ngdvendig for at drive et lokalt pengeinstitut. Aktierne betragtes derfor som vaerende udenfor
handelsbeholdningen.

I flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne saledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele
tiden afspejler det enkelte pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet.
Omfordelingen sker typisk med udgangspunkt i sektorselskabets indre veerdi. Sparekassen
regulerer pa den baggrund den bogferte veerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller
heldrligt - afhaengig af hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab. Den
Igbende regulering bogfgres i henhold til reglerne over resultatopggrelsen.

I andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men vaerdianszettes derimod typisk med
udgangspunkt i den senest kendte handel, alternativt beregnes vardien med udgangspunkt i
en anerkendt veerdianseettelsesmetode. Reguleringer i den bogfgrte veerdi af aktierne i disse
selskaber tages ligeledes over resultatopggrelsen.

Unoterede aktier Nominel beholdning Kursvaerdi
(1.000 kr.) antal stk.

Vindmglle 250 560
Sektoraktier 3.748.025 17.065
Ialt 3.748.275 17.625
Renterisiko

Renterisikoen opggres for positioner bade i handelsbeholdningen og udenfor handels-
beholdningen og viser det tab som sparekassen pafgres som fglge af aendringer i renten.

Hvis eksempelvis udlan er fastforrentede og indlan er variable vil et pengeinstituts indtjening
blive pavirket af en rentestigning.
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Renterisikoen opggres som &andringen i positionens markedsvaerdi som fglge af en
rentestigning pé 1 procent.

Renterisiko for positioner: Lange positioner Korte positioner Renterisiko
(1.000 kr.)

I handelsbeholdningen 115.013 0 1.174
Udenfor handelsbeholdningen 17.907 5.391 325
Med bggraenset eller afdaekket 433.762 522 424 0
renterisiko

Ialt 566.682 527.815 1.499

Sparekassens samlede renterisiko andrager 1.499 t.kr., fordelt pa 1.174 tkr. i handels-
beholdningen og 324 tkr. udenfor handelsbeholdningen.

Behaeftede og ubehaeftede aktiver
Sparekassens aktiver er ikke behaeftede jf. nedenstdende tabel.

Aktiver (1.000 kr.) Behaftede | Ubehzftede Beldnbare
Lan pa anfordring 0 161.949 0
Aktieinstrumenter 0 21.135 0
Geeldsveaerdipapirer 0 121.024 110.734
heraf deekkede obligationer udstedt af finansielle
selskaber 0 110.734 110.734
heraf udstedt af offentlig forvaltning og service 0 6.843 0
heraf udstedt af ikke finansielle selskaber 0 3.447 0
L&n og forskud, bortset fra Ian pd anfordring 0 272.463 0
heraf 1an med pant i fast ejendom 0 170.519 0
Andre aktiver 0 9.035 0
Ialt 0 585.606 110.734

Opgorelsen er udarbejdet p§ tal pr. 31.12.2014 i stedet for medianvaerdier af 12 m8neder.
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Modtagne sikkerheder er sammensat jf. nedenstdende tabel, og er ikke beldnbare.

Sikkerhedstype tkr.
Fonds Dagsveerdi 19.473
Ejendom Nominel veerdi 275.886
Kgretgj Nominel veerdi 13.745
Lgsgre Nominel veerdi 8.116
Registreret skib Nominel veerdi 13.373
Pant i indestdende eget pi Nominel veerdi 1.327
@vrige effekter Nominel vaerdi 24.883
Samlet 356.803
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